


Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.1 ABD GSYH Biiyiimesi

Yilliklandirilmis, Ceyreklik % Degisim, Son Veri: 4C 2024
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Sekil.3 Ekonomik Giiven Endeksi
Endeks, Mart 2025

150 -
100,8

100 -

50 A
0 T T T T T T T T T T 1
O O ™ N N m m ¥ ¥ 10 n
N N N N N N N N N N N N
e e e e e e e e e
- N = N =N =N NN - N
O O O O O O o o o o o o

z’_—-\\

/

Y
Kaynak: ¥ .
TUIK, Bloomberg,
Hazine ve Maliye

Bakanligi !

28 Mart 2025

ABD 2024 son ceyrekte %2,4 biiyiidii

ABD Ticaret Bakanliginin acikladigi nihai verilere
gore Birlesik Devletlerde GSYH, 2024’Un son
ceyreginde yilliklandinlmis olarak %2,4 biliyiime
kaydetti.
kiyaslandiginda artis oraninda yaklasik %22’lik

Uclincli  ceyrekteki %3,1 artisla

bir azalma gozlenirken buyume, son ceyrek
beklentisi olan %2,3’lUn ise 0,1 puan Uzerinde
kaldi. 2024 yiinin geneline bakildiginda ise ulke
ekonomisi ilgili yilda %2,8 buyudu. Bir onceki yil
olan 2023 %2,9 biiyime ile kiyaslandiginda 2024
yiindaki buytume %2,8 ile 0,1 puan azald.
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Issizlik Subat ayinda %8,2’ye geriledi

TUIK verilerine gore, 2025 yili Subat ayi
mevsimden arindirnlmis  issizlik oram Ocak
ayindaki %8,4’ten 0,2 puan azalarak %8,2 olarak
gerceklesti. Issiz sayis1 bir onceki aya gore 95
bin kisi azalarak 2 milyon 886 bin kisi oldu.
issizlik orani erkeklerde %6,7, kadinlarda ise %11
olarak hesaplandi. istihdam oram 0,3 puan
azalarak %48,8 oldu. Erkeklerde istihdam orani
%66, kadinlarda ise %31,9 olarak kaydedildi.
isglicli 95 bin kisi azalarak 2 milyon 886 bin kisi
oldu, isgucune katilma oram ise %53,2’ye

eriledi.
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Ekonomik giiven Mart’ta artis gosterdi

TUIK verilerine gore, ekonomik giiven endeksi
martta %1,6 artarak 100,8 seviyesine yikseldi.
Ocak ayinda 99,7 seviyesine cikarak dokuz ayin
zirvesini goren endeks, subattaki 0,5 puanlik
azalisinin ardindan mart ayinda yukselis ivmesini
yeniden yakaladi. Alt endekslerde tuketici
gliven endeksi %4,6 artisla 85,9’e, reel kesim
given endeksi %1,7 artisla 104,1’e, hizmet
sektoru given endeksi %0,2 yukselirken
perakende ticaret sektorl guven endeksi %2,5
azalisla 113,4’e, insaat sektoru guven endeksi
ise %0,5 azalisla 88,9 seviyesine dustu.

alBaraka 9

BANKNOT



Haftalik Ekonomi Biilteni

28 Mart 2025

Sekil.4 Reel Kesim Giiven Endeksi ve KKO  Reel kesimi giivenindeki yiikselis siiriiyor
Arindirilmis, Mart 2025

115 1~

110 4 Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven
105 _" 103,2 endeksi 0,4 puan artisla 103,2 seviyesine ulasti.
100 - Endeksi olusturan anket sorularinda son lic
3(5) : aydaki toplam siparis miktar, mevcut siparis
85 - durumu, genel ekonomik gidisat ve gelecek ucg
80 75,2 aydaki istihdam beklentileri artis yoniinde etkili
;(5) : oldu. Ote yandan KKO mart ayinda 0.3 puan
65 - - E::::::ui:::e;‘z'l“' artarak %75,2’e yiikseldi. 2024’iin Ocak ayinda,
P Mart 2023'ten bu yana en dusuk seviyesine inen
S 83383333388 KKO, Subat ayindaki 0.2 puanlik artisina bu ayki
5553558358353 50 0,4 puanlik artis1 da ekleyerek pozitif seyretti.
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Sekil.5 Dis Ticaret Agig D1s ticaret acig1 Ocak’ta %14,8 artti
Yilliklandirilmis, Milyar Dolar, Son Veri: Subat 2025
140 - Tirkiye'de dis ticaret agig1, subatta yillik bazda
120 - %14,8 artarak 6,76 milyar dolara yikseldi. TUIK
100 - verilerine gore, ihracat yillk %1,6 azalarak
84,6 20,76 milyar dolar, ithalat ise %2,4 artarak
e 28,53 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.
60 1 ihracatin ithalat1 karsilama oram 2024 Subat
40 A ayinda %75,7 iken, 2025 Subat ayinda %72,8e
20 - geriledi. Enerji Urlnleri ve parasal olmayan altin
0 R haric ihracat %2,3 azalarak 19,57 milyar dolara,
2 8 S S Y Y Y YYEE ithalat ise %3,1 azalarak 20,33 milyar dolara
5553553553535 5 uast

<<

Tiirk tahvillerine Morgan Stanley yorumu: Morgan Stanley, yiksek risk primi nedeniyle Turk
eurobondlarinda olumlu durusunu sinirlandirdi. Banka yil sonu enflasyon beklentisini %29, politika
faizi tahminini ise %33,5 olarak acikladi. Carry trade pozisyonlarinda 20 milyar dolarlik ¢cozulme
gozlemlenirken, TCMB'nin proaktif politikalarinin piyasalara destek verdigi belirtildi. Tiirk

tahvillerinde bekleme tavsiyesi yapildi ve faiz indirimlerine alan oldugu vurguland.

Goldman’dan TCMB’ye faiz artis beklentisi: Goldman Sachs, TCMB’ye yonelik faiz beklentisini
acikladi. Buna gore Goldman Sachs, TCMB’nin 17 Nisan tarihli PPK toplantisinda ya da toplanti
oncesinde politika faizini 350 baz puan arttirmasini bekliyor. 350 baz puanbik faiz artisinin
TCMB’nin  mevcut dezenflasyon programini uygulamadaki kararliigim gosterebilecegi de

ekonomistler tarafindan degerlendirilmekte.
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Finansal Gostergeler 28 Mart 2025

Hisse Senedi Piyasalan 27.Mar.25 Haftalik D. Aylhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 843,22 0,15% -1,64% 0,22%
ABD Dow Jones Endeksi 42.300 0,75% -2,17% -0,57%
ABD S&P Endeksi 5.693 0,45% -2,87% -3,20%
Nasdaq 19.799 0,11% -3,99% -5,78%
Euro Stoxx 5.381 -0,79% -0,02 9,39%
FTSE 100 8.666 0,22% -0,01 6,08%
DAX 22.679 -0,93% 0,01 13,25%
Nikkei 37.800 0,33% -1,19% -6,95%
Shanghai 3.374 0,27% -0,42% -0,01%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.131 -0,07% 0,58% 5,12%
BIST - 100 9.613 6,28% -1,32% -3,65%
BIST - 30 10.517 6,18% -3,56% -3,61%
BiST - Bankacilik Endeksi 12.859 3,91% -15,42% -14,15%
Albaraka Tiirk 6,14 4,78% -9,71% -6,84%
Doviz Kurlar 27.Mar.25 Haftalhk D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlan 4472 -0,34% 1,19% 4,55%
USD/TL 37,96 0,61% 4,18% 7,52%
Euro/TL 41,08 0,14% 8,23% 11,80%
Sepet/TL 39,52 0,37% 6,25% 178,50%
Euro/USD 1,08 -0,16% 3,88% 4,07%
USD/Yen 151,05 1,16% 0,83% -4,14%
GBP/USD 1,29 0,23% 2,76% 3,41%
ABD Dolar Endeksi 104,34 0,24% -2,71% -3,75%
Emtia Fiyatlan 27.Mar.25 Haftalik D. Aylik D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 105,53 0,21% 1,20% 6,58%
Brent (USD/Varil) 74,03 2,59% -0,01% -0,92%
Tarim Fiyatlar1 Endeksi 57,42 -1,26% -2,45% 0,16%
Ana Metal Fiyatlar Endeksi 153,17 -0,48% 4,08% 9,01%
Altin (USD/Ons) 3.057,29 1,16% 6,25% 17,13%
Tahvil Getirileri 27.Mar.25 21.Mar.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yillik 3,99 3,95 4,05 4,25
ABD 10 Yillik 4,36 4,25 4,26 3,88
Almanya 2 Yilhik 2,07 2,13 2,04 2,40
Almanya 10 Yilhk 2,77 2,77 2,41 2,02
ingiltere 10 Yillik 4,78 4,71 4,51 3,54
Japonya 10 Yillik 1,57 1,50 1,39 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 7,64 7,69 7,29 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 45,53 44,60 36,81 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 33,49 33,38 27,71 26,75
TCMB Agirhikh Ort. Fonlama 42,50 42,50 45,00 42,50
Risk Gostergeleri 27.Mar.25 21.Mar.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 18,69 19,28 21,13 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 318,99 326,61 252,19 283,53
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Ekonomik Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni
28 Mart 2025

Biiylime Gostergeleri Haziran 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24 Arahk 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105 1.144 1.182 1.248 1.316
Yillik Biiyiime Oram 4,65 5,42 2,39 2,24 3,00
Sanayi Gostergeleri 2023 Ekim 24 Kasim 24 Arahik 24 Ocak 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,37 -2,93 1,72 6,95 1,25
Isglicli Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,5 8,4 8,2
Enflasyon Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,24 1,03 5,03 2,27
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 47,09 44,38 42,12 39,05
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 0,66 0,40 3,06 2,12
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 29,47 28,52 27,20 25,21
Odemeler Dengesi 2023 Ekim 24 Kasim 24 Arahk 24 Ocak 25
Cari islemler Dengesi (12 Ayhk) -49.086 -6,901 -7,086 -10,023 -11,541
Cari islemler Dengesi -1,710 2,249 -2,764 -4,647 -3,795
ihracat (f.o.b) 22.958 22.240 23.426 21.160 20.761
ithalat (c.i.f) 29.058 29.745 32.220 28.702 28.533
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 5.618 2.961 2.142 2.381
Sermaye Dengesi -6.194 978 -5.158 -4.360 -5.338
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 217 -417 -1.122 -504
Portfoy Yatinmlarn (Net) -3.518 -1.293 -2.192 1.430 -2.182

Yabancilar TL Cinsi Tahvil Ahmlan 2.000 2.250 701 0 2.902
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223 3.877 2.562 2.697 9.732
Biitce Gostergeleri 2023 Kasim 24 Aralik 24 Ocak 25 Subat 25
Biitce Dengesi -842,5 -16,6 -829,2 -139,3 -310,1
Faiz Dis1 Denge -800,2 129,7 -754,0 23,8 -170,4
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 157.738 155.057 165.975 165.417
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24 Arahk 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692 32.657.234
Toplam Krediler (Milyon TL) 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409 16.046.593
flcaniediterCoid 5,96% 6,03% 5,73% 5,71% 6,48%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,80% 8,66% 8,23% 8,04% 8,93%
Konut (Milyon TL) 438.222 444.323 446.932 465.313 512.259
Tasit (Milyon TL) 95.943 92.937 90.688 78.715 75.232
intiyac (Milyon TL) 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555 1.434.596
Kredi Kartlar (Milyon TL) 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333 2.462.006
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273 18.903.349
Doviz Mevduatlar1 (Milyar Dolar) 201.540 208.650 187.197 194.807 186.512
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632 2.898.050
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Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 28 Mart 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
31/03/202502:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Sub 1,30% 2,20%
31/03/202502:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Sub -0,10% 0,50%
31/03/202504:30 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,4 50,2
31/03/2025 15:00 Almanya Aylik Tuketici Enflasyonu Mar 0,40% 0,40%
31/03/2025 15:00 Almanya Yillik Tketici Enflasyonu Mar 2,30% 2,30%
31/03/202516:45 ABD Chicago imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mar 45,5 45,5
31/03/202517:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mar -5 -8,3
01/04/202502:30 Japonya issizlik Orani Sub 2,50% 2,50%
01/04/202502:50 Japonya Tankan Biyiik isletmeler imalat Sektérii Giiven Endeksi 1¢ 12 14
01/04/202502:50 Japonya Tankan Bilyiik isletmeler imalat Disi Sektorler Giiven Endeksi 1¢ 33 33
01/04/202503:30 Japonya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar -- 48,3
01/04/2025 04:45 Cin imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar 50,6 50,8
01/04/202510:50 Fransa imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 48,9 48,9
01/04/2025 10:55 Almanya imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 48,3 48,3
01/04/202511:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 48,7 48,7
01/04/202511:30 ingiltere imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar - 44,6
01/04/2025 12:00 Euro Bolgesi  Aylik Tiketici Enflasyonu Mar 0,70% 0,40%
01/04/2025 16:45 ABD imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar - 49,8
01/04/202517:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik Degisimler) Sub 0,20% -0,20%
01/04/202517:00 ABD JOLTS Agik i Sayisi (Milyon Kisi) Sub 7690 7740
01/04/202517:00 ABD Arz Yénetimi Enstitiisii imalat Sanayi Aktivite Endeksi Mar 49,8 50,3
02/04/202515:15 ABD ADP Aylik Ozel Sektor istihdami (Bin Kisi) Mar 119 77
02/04/202517:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylk Degisimler) Sub 0,40% 1,70%
02/04/202517:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Sub - 0,90%
02/04/202517:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik Degisimler) Sub -- -0,30%
03/04/202503:30 Japonya Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar - 49,5
03/04/2025 04:45 Cin Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar 51,5 51,4
03/04/202510:50 Fransa Hizmet Sektori Satin Alma Ydneticileri Endeksi (PMI) Mar 46,6 46,6
03/04/202510:50 Fransa Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 47 47
03/04/2025 10:55 Almanya Hizmet Sektéri Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,2 50,2
03/04/2025 10:55 Almanya Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,9 50,9
03/04/2025 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,4 50,4
03/04/2025 11:00 Euro Bolgesi  Bilesik Sektérler Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) Mar 50,4 50,4
03/04/202511:30 ingiltere Hizmet Sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mar 53,2 53,2
03/04/202512:00 Euro Bdlgesi  Yillik Uretici Enflasyonu Sub 0,30% 0,80%
03/04/2025 12:00 Euro Bélgesi  Aylik Uretici Enflasyonu Sub 3,00% 1,80%
03/04/2025 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Sub -110 -131,4
03/04/2025 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi) Mar -- 224
03/04/2025 16:45 ABD Hizmet Sekto6ri Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) Mar - 54,3
03/04/2025 16:45 ABD Bilesik Sektorler Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mar -- 53,5
03/04/202517:00 ABD Arz Yonetimi Enstitiisii imalat Disi Sektorler Aktivite Mar 53,1 53,5
04/04/202502:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik Degisimler) Sub -0,80% 0,80%
04/04/202509:00 Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisimler) Sub 3,30% -7,00%
04/04/202511:30 ingiltere insaat Sektorii Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar - 44,6
04/04/2025 15:30 ABD Aylik Tarim Disi istihdam (Bin Kisi) Mar 135 151
04/04/2025 15:30 ABD issizlik Orani Mar 4,10% 4,10%
04/04/2025 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik Degisimler) Mar 3,90% 4,00%
02/04/2025 10:00 Tirkiye imalat Sanayi Satin Alma Yéneticileri Endeksi Mar - 48,3
03/04/2025 10:00 Turkiye Aylik Tuketici Enflasyonu Mar 3,00% 2,27%
03/04/2025 10:00 Turkiye Yillik Tuketici Enflasyonu Mar 38,85% 39,05%
03/04/2025 10:00 Turkiye Yillik Cekirdek Tuketici Enflasyonu Mar 38,70% 40,21%
03/04/2025 10:00 Turkiye Aylik Uretici Enflasyonu Mar -- 2,12%
03/04/2025 10:00 Turkiye Yillik Uretici Enflasyonu Mar - 25,21%
04/04/2025 14:30 Turkiye Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Mar - 74,96

N
\\&

alBaraka 0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK B AN K



Tesekkirler...

Omer Emec

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Abdullah Arikan Uiveys Emre Selcuk

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.
Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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